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INTRODUCERE

Dezvoltarea unei afaceri atdt la etapa
initiala, cat si pe parcursul functionarii acesteia,
necesitd investirea mijloacelor banesti.

Actualmente capitalul reprezintd principalul
factor de productie, dezvoltarea afacerilor devenind
practic imposibild fara a lua In considerare piata
financiard si resursele pe care aceasta le pune la
dispozitia agentilor economici. Orice afacere,
indiferent de gradul sdu de dezvoltare, implicd un
contact direct cu piata financiard, mai exact cu
institutiile care intermediazad mobilizarea resurselor
de capital si cu serviciile oferite de acestea.

1. ABORDAREA SURSELOR
POTENTIALE DE FINANTARE A
AFACERII

Finantarea unei afaceri se poate realiza,
utilizand diverse surse de fonduri care in bilantul
contabil sunt divizate In urmatoarele categorii:

Sursele de finantare a afacerii

Sursele proprii
(capitalul propriu)

Sursele imprumutate
(datorii)

Datorii
pe termen scurt
(pinila 1 an)

Figura 1.Clasificarea surselor de finantare a afacerii.

Datorii
pe termen lung
(mai mult de 1 an)

In asa fel, sursele potentiale de fonduri
pentru finantarea afacerii cuprind:
= fondurile proprii si fondurile Tmprumutate
de la familie si prieteni;
= creditele bancare;
= emiterea de actiuni;
= emiterea de obligatiuni;

* finantdrile din programe speciale;

= fondurile de capital de risc;

= Jeasing-ul;

= creditele de la furnizori si clienti;

= creditele pe efecte de comert (factoring-ul si
scontarea).

Din cele expuse se constatd ca finantarea
afacerii poate fi efectuatd atat din sursele proprii cat
si din cele imprumutate. In situatiile cand sursele
proprii nu sunt suficiente, antreprenorul recurge
deseori la sursele externe de finantare. Una din cele
mai larg utilizate surse de finantare externd a
afacerii, in special pentru Iintreprinderi mici i
mijlocii, este creditul bancar.

2. EXAMINAREA CREDITULUI
BANCAR CA O SURSA EXTERNA DE
FINANTARE A AFACERII

Creditul reprezintd o categorie economicd,
ce exprima relatii de repartitie a unei parti din PIB
sau din venitul national, prin care se mobilizeaza si
creeazd noi mijloace de platd, in scopul satisfacerii
unor nevoi de capital si al realizarii unor obiective
ale politicii economice.

Creditul bancar reprezinta o sursa principala
de fonduri, in special pentru firmele mici si mijlocii.
Deseori accesul la credit al firmelor noi sau de mici
dimensiuni este mai dificil. Conform altei abordari,
creditul reprezinta relatia baneasca intre o persoana
fizicd sau juridica, numita creditor, care acorda unei
alte persoane, numitd debitor, un iImprumut in bani
in general cu o dobanda stabilitd in functie de riscul
pe care si-l asumad creditorul sau de reputatia
debitorului. Etimologic, cuvantul ,credit” isi are
originea 1n limba latind ,,creditum-creditare”, care
inseamna ,,a crede” sau ,,a avea incredere”, fapt ce
scoate la iveald un element de ordin psihologic:
increderea, care presupune existenta unei anumite
culturi sociale, a unei ,psihologii colective”, care
difera insa in timp si de la o colectivitate la alta.

Creditul bancar ca o sursa externa de
finantare a afacerii are un sir de avantaje la care se
atribuie urmadtoarele:
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= obtinerea de fonduri suplimentare, afara de
cele proprii;

= stabilirea unei noi relatii cu o institutie
bancara care ar asigura ulterior accesul mai usor la
alte servicii furnizate de catre banca respectiva;

= obtinerea unui credit bancar atestd
viabilitatea afacerii 1n fata altor investitori
potentiali;

= necesitatea de a convinge banca de
viabilitatea afacerii intr-un mod il impune si pe
intreprinzdtor sa-si analizeze obiectiv afacerea,
starea ei economico-financiard s§i sd identifice
punctele tari, slabe, oportunitatile si riscurile
specifice acesteia.

Pe langa acele avantaje pe care le asigura
creditul bancar, utilizarea acestuia conditioneaza si
un sir de probleme si dificultati. In asa fel, printre
dezavantajele creditelor bancare pot fi mentionate:

= frica” Dbancilor de a acorda credite
intreprinderilor nou-create care nu au experienta in
domeniu si lipseste istoricul de finantare;

= riscul de a pierde garantiile depuse sau
chiar riscul de faliment in cazul nerestituirii
creditului;

= o parte de mijloace banesti care ar putea
constitui profitul intreprinderii sunt directionate
pentru achitarea dobanzii si comisioanelor bancare;

= aparitia unor restrictii in gestionare afacerii
conditionate de implicarea bancii creditoare;

= afacerea devine influentatd de unele riscuri
noi, cum ar fi riscul rater dobanzii, riscul
intreruperii creditarii etc.;

= deseori, costurile creditelor sunt
considerabil mai mari fatd de acele estimate de la
bun inceput, ceea ce este legat de diferite ,,capcane”
si ,surprize nepldcute” cu care se confruntd
antreprenorii.

Stabilirea performantelor financiare ale
imprumutatilor se realizeazd pe baza unui set de
indicatori economico-financiari, specifici pentru
fiecare banca. Cel mai frecvent folositi sunt: gradul
de lichiditate, gradul de solvabilitate, rata profitului
si gradul de indatorare. De obicei, apar doua
probleme: luarea in considerare a unui numar prea
mic de indicatori determind o crestere a riscului
unei posibile evaludri sumare a performantei
financiare a clientului, pe cand stabilirea unui
numdr prea mare de indicatori determind o crestere
a timpului de fundamentare a deciziei de creditare.
Cu alte cuvinte, se impune determinarea unui set de
indicatori care sd aiba o importantd realda fin
determinarea bonittii clientului.

3.,,CAPCANELE” CREDITULUI
BANCAR

Dupa cum se constatd din cele mentionate,
creditele bancare au atat avantaje, cat gi un set mare
de dezavantaje. Daca un antreprenor pentru initierea
sau dezvoltarea afacerii sale nu are acces la o altd
sursd de finantare si decide sa apeleze la un credit
bancar, este foarte important ca sd-si diminueze
riscurile, evitidnd ,,capcanele” creditelor bancare. in
acest context de idei in continuare se vor examina
capcanele creditelor bancare si trasaturile acestora:

= metoda de rambursare a creditului;
= perioada de gratie la credit;

» tipul dobanzii;

= metoda de calcul a dobanzii;

= comisionul.

Metoda de rambursare a creditului. in
practicd existd mai multe metode de rambursare a
creditelor. In functic de metoda selectati se
intocmeste graficul de rambursare a creditului. In
asa fel, rambursarea creditelor pe termen mediu si
lung se poate face in doua moduri: prin rate egale
(anuitati) si prin rate descrescidtoare. Clientul are
dreptul sa aleagd modalitatea prin care doreste sa
ramburseze creditul.

Calculele efectuate demonstreaza ca exista
mai multe avantaje Tn cazul rambursarii creditului
prin rate descrescatoare, cum ar fi dobanda totald
platitd, mult mai mica decat in cazul rambursarii
prin rate egale. Dobanda poate fi calculata in baza
diferitor solduri:

* dobéanda de la soldul initial;
= dobanda de la soldul lunar;
= dobanda de la soldul zilnic.

Pentru argumentarea eficientei aplicarii
acestor trei metode de determinare a dobanzii in
functie de sold se propun calculele concrete care
reflectd cheltuielile suportate de antreprenor in
cazul utilizarii acestora.

In continuare se va examina situatia in care
un antreprenor solicitd un credit in suma de 10000
lei pe un termen de 15 luni cu o ratd anuala a
dobanzii de 16%. In tabelele ce urmeazi este
prezentat graficul de rambursare a creditului in
functie de sold de la care se determind dobanda
bancara. In cazul in care dobanda se calculeaza de
la soldul initial, se obtine graficul de rambursare,
prezentat in tabelul ce urmeaza.

Tip de dobanda. Dobanda poate fi definita
ca fiind o forma de remunerare a creditului de catre
debitor (clientul bancii), pentru folosirea capitalului
imprumutat. Astfel, dobanda poate fi caracterizata
ca un pret al capitalului imprumutat si poate fi
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Tabelul 1. Graficul de rambursare a creditului cu dobanda de la soldul initial

Soldul la A Suma n
Perioada inceputul DOband? rambursata a Soldul final Doband%
. A bancara . . cumulata
perioadei, lei creditului
1 2 3 4 5 6
1 10000 133,33 666,67 9333,33 133,33
2 9333,33 133,33 666,67 8666,67 266,67
3 8666,67 133,33 666,67 8000,00 400,00
4 8000,00 133,33 666,67 7333,33 533,33
5 7333,33 133,33 666,67 6666,67 666,67
6 6666,67 133,33 666,67 6000,00 800,00
7 6000,00 133,33 666,67 5333,33 933,33
8 5333,33 133,33 666,67 4666,67 1066,67
9 4666,67 133,33 666,67 4000,00 1200,00
10 4000,00 133,33 666,67 3333,33 1333,33
11 3333,33 133,33 666,67 2666,67 1466,67
12 2666,67 133,33 666,67 2000,00 1600,00
13 2000,00 133,33 666,67 1333,33 1733,33
14 1333,33 133,33 666,67 666,67 1866,67
15 666,67 133,33 666,67 0,00 2000,00
Total - 2000,00 10000 - -

analizata atat ca marime absolutd, cat si ca marime
relativa (sub forma de ratd procentuali).in functie
de stabilitatea sa in timp, dobanda la credit poate fi
de doua tipuri:

= fixa -
aceleasi pentru o perioada de
contractul de creditare;

= flotantd — ratele de dobanda se pot modifica
in cazul daca banca adopta astfel de decizii, fiind
neglijatd opinia celuia ce beneficiaza de acest credit.

Comisioanele. Deseori, eliberarea unui

credit, impune achitarea unor sume suplimentare
pentru faptul ¢ banca a oferit creditul. In asa fel,
comisionul poate fi de diferite tipuri:

ratele lunare vor ramane
timp stabilitd in

= comision unic la debursare — se achita o
singura data la acordarea creditului;

* comision pentru examinare si aprobare — se
achitd o singura data la acordarea creditului;

= comision lunar pentru administrare — se
achita fiecare luna odata cu achitarea dobanzii si cu
rambursarea creditului.

In perioada actuald in Republica Moldova
din cele trei tipuri existente de comisioane, cel mai
raspandit este comisionul unic la debursare.

In cazul in care dobanda se calculeazi de la
soldul lunar, se obtine graficul de rambursare,
prezentat in tabelul 2.

Tabelul 2. Graficul de rambursare a creditului cu dobanda de la sold lunar.

. ASoldul la Dobanda Suma < Dobénda
Perioada inceputul N rambursata a Soldul final <
. ¢ e bancara . . cumulata
perioadei, lei creditului
1 2 3 4 5 6
1 10000 133,33 666,67 9333,33 133,33
2 9333,33 124,44 666,67 8666,67 257,78
3 8666,67 115,56 666,67 8000,00 373,33
4 8000,00 106,67 666,67 7333,33 480,00
5 7333,33 97,78 666,67 6666,67 577,78
6 6666,67 88,89 666,67 6000,00 666,67
7 6000,00 80,00 666,67 5333,33 746,67
8 5333,33 71,11 666,67 4666,67 817,78
9 4666,67 62,22 666,67 4000,00 880,00
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(Continuarea tabelului 2)

1 2 3 4 5 6
10 4000,00 53,33 666,67 3333,33 933,33
11 3333,33 44,44 666,67 2666,67 977,78
12 2666,67 35,56 666,67 2000,00 1013,33
13 2000,00 26,67 666,67 1333,33 1040,00
14 1333,33 17,78 666,67 666,67 1057,78
15 666,67 8,89 666,67 0,00 1066,67
Total - 1066,67 10000 - -

In baza calculelor prezentate se constati ca,
antreprenorul economiseste 933,33 lei, adica
dobanda achitata bancii este de circa 2 ori mai mica,
decat in cazul aplicérii graficului de rambursare a
creditului cu dobanda de la sold initial.

Perioada de gratie la credit (vacanta de
credit) reprezintd timpul convenit intre partile
contractante in care un anume credit este obtinut si
folosit de debitor fara ca acesta din urma sa inceapa
restituirea Tmprumutului in transe sau dintr-o data.
Desi nu este o practicd noud pe piata bancara,
perioada de gratie la creditele bancare este unul
dintre cele mai puternice instrumente de marketing
din ultimii ani. Inainte de a afla costurile totale ale
creditului, clientii sunt informati ca pot sta linistiti o
perioadd de timp pentru ca ,,sunt in perioada de
gratie”. Uneori restituirea creditului se face din
rezultatele obtinute pe baza folosirii lui. Cu toate ca
deseori antreprenorii se bucurd de vacantele de
credit, calculele demonstreaza cd in cazul aplicarii
acesteia dobanda achitata bancii devine considerabil
mai mare.

O mare problemd a creditelor, intalnita
frecvent in tara noastrd, este acea a rambursarii
anticipate a imprumutului. In prezent, atat bancile
autohtone, cat si cele europene percep penalitati
extrem de mari, de cinci procente sau chiar mai
mult din valoarea creditului rambursat in avans.
Acest fapt ingradeste, de asemenea, libera
concurenta, in conditiille in care beneficiarul
creditului doreste sa se mute la o altd banca, ce-i
ofera conditii mai avantajoase de creditare, sau vrea
sa-si refinanteze creditul, fie pentru obtinerea unei
sume mai mare de bani, fie pentru a scadea costul
imprumutului, prin majorarea perioadei de
rambursare, reevaluarea garantiilor sau scdderea
dobanzii.

Potrivit directivei europene de creditare
aflate in curs de adoptare, beneficiarul unui credit
va putea rambursa in avans respectivul Tmprumut
farda a plati nici o penalizare, ceea ce va duce,
fireste, la cresterea competitiei dintre banci si, in
ultima instantd, la scdderea costurilor. De altfel,
problema costurilor, mai cu seama a celor ascunse,
este a treia mare problema a creditelor bancare. Din

acest motiv, directiva europeand obliga bancile sa-si
informeze clientii cu privire la toate costurile unui
imprumut, Tnainte ca acesta sa semneze contractul
de creditare.

CONCLUZIE

Practica demonstreazd ca existd multiple
surse de finantare a afacerii. La etapa initierii unei
afaceri este preferabil ca partea preponderentd sa
revind capitalului propriu, insd in situatii cand
capitalul propriu nu este suficient antreprenorul
poate recurge la atragerea surselor din afara. In asa
fel, creditul bancar poate solutiona un set de
probleme legate de insuficienta mijloacelor
financiare, dar in cazul cand ,.capcanele” posibile
ale acestuia nu sunt prevazute, el poate dauna si
inrautati starea financiara a Intreprinderii.
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